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Norma Internacional de Contabilidad 34

Informacion Financiera Intermedia

Esta version incluye las modificaciones resultantes de las NIIF emitidas hasta el 17 de enero de
2008.

La NIC 34 Informacion Financiera Intermedia fue emitida por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad en febrero de 1998. Una modificacion limitada se realizd en
2000.

En abril de 2001 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad decidié que todas las
Normas e Interpretaciones emitidas bajo Constituciones anteriores continuaran siendo aplicables
a menos y hasta que fueran modificadas o retiradas.

Desde entonces, la NIC 34 ha sido modificada por las siguientes NIIF:

. NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en diciembre de 2003)

. NIC 2 Inventarios (revisada en diciembre de 2003)

. NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores (emitida en
diciembre de 2003)

. NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (revisada en diciembre de 2003)

. NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera
(revisada en diciembre de 2003)

. NIIF 3 Combinaciones de Negocios (emitida en marzo de 2004)

. NIIF 8 Segmentos de Operacion (emitida en noviembre de 2006)

. NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en septiembre de 2007)
. NIIF 3 Combinaciones de Negocios (revisada en enero de 2008)

La siguiente Interpretacion hace referencia a la NIC 34:

. CINIIF 10 Informacion Financiera Intermedia y Deterioro del Valor (emitida en julio de
2006)
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NIC 34

La Norma Internacional de Contabilidad 34 Informacion Financiera Intermedia (NIC 34) esta
contenida en los parrafos 1 a 48. Aunque la Norma conserva el formato IASC que tenia cuando
fue adoptada por el IASB, todos los parrafos tienen igual valor normativo. La NIC 34 debe ser
entendida en el contexto de su objetivo, del Prélogo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del Marco Conceptual para la Preparacion y Presentacion de los
Estados Financieros. La NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores suministra las bases para seleccionar y aplicar las politicas contables que no cuenten con
guias especificas.
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Esta Norma (NIC 34) hace referencia a la informacion financiera intermedia, extremo
no cubierto por ninguna Norma Internacional de Contabilidad anterior. La NIC 34
tendra vigencia para los periodos contables que comiencen a partir del 1 de enero de
1999.

Se denomina informacion financiera intermedia, a todo aquél conjunto de
informacion financiera, ya sea completa o condensada, que se refiera a un periodo
mas pequefio que el periodo contable anual de la entidad.

Esta Norma no prescribe qué entidades deben publicar informacion financiera
intermedia, ni su frecuencia, ni cudnto deben tardar en publicarse después de terminar
el periodo al que se refieran. A juicio del IASC, tales extremos deben ser decididos
por las autoridades de cada pais, las comisiones de valores, las bolsas donde se
negocian los titulos o los organismos profesionales contables. Esta Norma es de
aplicacion tanto si la entidad estd obligada a publicar informaciéon financiera
intermedia, como si decide por si misma elaborarla y publicarla de acuerdo con las
Normas.

En esta Norma:

(a) se define el contenido minimo de la informacién financiera intermedia,
incluyendo informacion a revelar; y

(b) se describen los principios contables relativos al reconocimiento y a la
medicion que deben ser aplicados en la informacion financiera intermedia.

El contenido minimo de la informaciéon financiera intermedia es un estado de
situacion financiera condensado, un estado del resultado integral condensado, un
estado de flujos de efectivo condensado, un estado de cambios en el patrimonio
condensado y notas explicativas seleccionadas. Si una entidad presenta los
componentes del resultado en un estado de resultados separado, seglin se describe en
el parrafo 81 de la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007),
presentara informacion intermedia condensada de ese estado separado.

Puesto que se actiia bajo la presuncion de que cualquiera que lea la informacion
financiera intermedia tendra también acceso a sus estados anuales mas recientes, no
sera preciso repetir ni poner al dia practicamente ninguna de las notas en la
informacion intermedia. En su lugar, las notas a la informacion intermedia incluiran
fundamentalmente una explicacion de los sucesos y variaciones que resulten
significativos para la comprension de los cambios, en la posicion financiera y en el
rendimiento de la entidad, desde el ultimo periodo anual sobre el que se informa.

La entidad debe aplicar las mismas politicas contables en la informacion intermedia y
en sus ultimos estados financieros anuales, excepto en el caso de cambios en las
politicas contables que hayan tenido lugar tras la fecha de los estados anuales mas
recientes, que habran de tener reflejo en la proxima informacion anual. La frecuencia
con que se presente la informacion financiera (ya sea anual, semestral o
trimestralmente) no debe afectar a la medicion de sus cifras para el periodo. Con el
fin de alcanzar este objetivo, las mediciones necesarias para confeccionar la
informacién intermedia se hardn con referencia a la totalidad del intervalo del afio
transcurrido hasta la fecha a que se refiere esta informacion.

El Apéndice de esta Norma suministra guias para aplicar las politicas de
reconocimiento y medicion, en la fecha de cierre de los estados intermedios, para
diferentes tipos de activos, pasivos, gastos e ingresos. El gasto por el impuesto a las
ganancias, para un periodo intermedio, se basa en una tasa impositiva efectiva media
anual estimada, coherente con la evaluacion de la carga anual por impuestos.
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Al decidir como reconocer, clasificar o revelar informacion, sobre una determinada
partida en los estados financieros intermedios, su nivel de importancia relativa ha de
ser evaluada en relacion a las cifras correspondientes al periodo intermedio, no a los
importes o saldos estimados para el periodo anual.
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Norma Internacional de Contabilidad 34
Informacion Financiera Intermedia

Objetivo

El objetivo de esta Norma es establecer el contenido minimo de la informacion
financiera intermedia, asi como prescribir los criterios para el reconocimiento y la
medicion que deben ser seguidos en los estados financieros intermedios, ya se
presenten de forma completa o condensada. La informacion financiera intermedia, si
se presenta en el momento oportuno y contiene datos fiables, mejora la capacidad que
los inversionistas, prestamistas y otros usuarios tienen para entender la capacidad de
la entidad para generar beneficios y flujos de efectivo, asi como su fortaleza
financiera y liquidez.

Alcance

1

En esta Norma no se establece qué entidades deben ser obligadas a publicar estados
financieros intermedios, ni tampoco la frecuencia con la que deben hacerlo ni cuanto
tiempo debe transcurrir desde el final del periodo intermedio hasta la aparicion de la
informacion intermedia. No obstante, los gobiernos, las comisiones de valores, las
bolsas de valores y los organismos profesionales contables requieren frecuentemente,
a las entidades cuyos valores cotizan en mercados de acceso publico, a presentar
informacion financiera intermedia. Esta Norma es de aplicacion tanto si la entidad es
obligada a publicar este tipo de informacion, como si ella misma decide publicar
informacion financiera intermedia siguiendo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. El Comité de Normas Internacionales de Contabilidad”
aconseja a las entidades, cuyos titulos cotizan en los mercados, para que suministren
estados financieros intermedios que cumplan con los criterios de reconocimiento,
medicion y presentacion establecidos en esa Norma. Mas especificamente, se
aconseja a las entidades con valores cotizados en bolsa que:

(a) publiquen, al menos, estados financieros intermedios referidos al primer
semestre de cada uno de sus periodos contables anuales; y

(b) pongan sus estados financieros intermedios a disposicion de los usuarios
en un plazo no mayor de 60 dias tras la finalizacion del periodo
intermedio.

La evaluacion del cumplimiento y conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera se hara, por separado, para cada conjunto de informacion
financiera, ya sean anual o intermedia. El hecho de que una entidad no haya
publicado informacion intermedia durante un periodo contable en particular, o de que
haya publicado informes financieros intermedios que no cumplan con esta Norma, no
impide que sus estados financieros anuales cumplan con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, si se han confeccionado siguiendo las mismas.

Para calificar a los estados financieros intermedios de una entidad como conformes
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, deben cumplir con todos
los requerimientos establecidos en esta Norma. Al respecto, el parrafo 19 requiere la
revelacion de determinadas informaciones.

*

El Comité de Normas Internacionales de Contabilidad fue sustituido por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad, el cual comenzo6 a operar en 2001.

1660

©|ASCF



NIC 34

Definiciones

4

Los siguientes términos se usan en esta Norma con los significados especificados:

Periodo intermedio es todo periodo contable menor que un periodo anual
completo.

Por informacion financiera intermedia se entiende toda informacién financiera
que contenga, o bien un juego completo de estados financieros (como se describe
en la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007)), o bien un
juego de estados financieros condensados (como se describe en esta Norma),
para un periodo intermedio.

Contenido de la informacion financiera intermedia

5

La NIC 1 (revisada en 2007) define un juego completo de estados financieros, como
comprensivo de lo siguiente:

(a) un estado de situacion financiera al final del periodo;

(b) un estado del resultado integral del periodo;

(c) un estado de cambios en el patrimonio del periodo;

(d) un estado de flujos de efectivo del periodo;

(e) notas, que incluyan un resumen de las politicas contables mas

significativas y otra informacion explicativa; y

® un estado de situacion financiera al principio del primer periodo
comparativo, cuando una entidad aplique una politica contable
retroactivamente o realice una reexpresion retroactiva de partidas en sus
estados financieros, o cuando reclasifique partidas en sus estados
financieros.

En beneficio de la oportunidad y del costo de la informacién, asi como para evitar la
repeticion de datos anteriormente publicados, la entidad puede estar obligada a, o
decidir por si misma, la publicacion de menos informacién en los periodos
intermedios, que la suministrada en sus estados financieros anuales. En esta Norma se
delimita el contenido minimo de la informacion financiera intermedia, que incluye
estados financieros condensados y notas explicativas seleccionadas. La informacion
financiera intermedia se elabora con la intencion de poner al dia el ultimo conjunto de
estados financieros anuales completos. De acuerdo con lo anterior, se pone énfasis en
las nuevas actividades, sucesos y circunstancias, y por tanto no se duplica la
informacion publicada previamente.

No hay ningun parrafo en esta Norma que prohiba o desaconseje a las entidades
publicar dentro de la informacién intermedia, en lugar de los estados condensados y
las notas seleccionadas, un conjunto de estados financieros completos (como los
descritos en la NIC 1). Tampoco se prohibe ni se desaconseja en esta Norma la
inclusion, en los estados financieros condensados, de informacion adicional a las
partidas minimas o a las notas seleccionadas exigidas en esta Norma. Las guias sobre
reconocimiento y medicién proporcionadas en esta Norma son de aplicacion también
a los estados financieros completos del periodo intermedio, y tales estados pueden
contener todas las informaciones a revelar exigidas por la Norma (en particular la
informacion correspondiente a las notas seleccionadas que se contienen en el parrafo
16), asi como las que se requieren en otras Normas.
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Componentes minimos de la informacion financiera
intermedia

La informacion financiera intermedia debe contener, como minimo, los
siguientes componentes:

(a) un estado de situacion financiera condensado;
(b) un estado del resultado integral condensado, presentado como:
(i) un estado unico condensado; o
(ii) un estado de resultados separado condensado y un estado
del resultado integral condensado;
(c) un estado de cambios en el patrimonio condensado;
(d) un estado de flujos de efectivo condensado; y
(e) notas explicativas seleccionadas.

Si una entidad presenta los componentes del resultado en un estado de
resultados separado, segin se describe en el parrafo 81 de la NIC 1 (revisada en
2007), presentara informacion intermedia condensada de ese estado separado.

Forma y contenido de los estados financieros
intermedios

Si la entidad publica un conjunto de estados financieros completos en su
informacién financiera intermedia, la forma y contenido de tales estados deben
cumplir las exigencias establecidos en la NIC 1, para un conjunto de estados
financieros completos.

Si la entidad publica un conjunto de estados financieros condensados en su
informacion financiera intermedia, tales estados condensado deberan contener,
como minimo, cada una de los grandes grupos de partidas y subtotales que
hayan sido incluidos en los estados financieros anuales mas recientes, asi como
las notas explicativas seleccionadas que se exigen en esta Norma. Deben incluirse
partidas o notas adicionales siempre que su omisiéon pueda llevar a que los
estados financieros intermedios sean mal interpretados.

En el estado que presenta los componentes del resultado para un periodo
intermedio, una entidad presentara las ganancias por accién basica y diluida
para ese periodo.

Si una entidad presenta los componentes del resultado en un estado de
resultados separado, segin se describe en el parrafo 81 de la NIC 1 (revisada en
2007), presentara las ganancias por accion basica y diluida en ese estado
separado.

La NIC 1 (revisada en 2007) proporciona una guia sobre la estructura de los estados
financieros. La Guia de Implementacion de la NIC 1 contiene ejemplos sobre la
forma en que se pueden presentar el estado de situacion financiera, el estado del
resultado integral y el estado de cambios en el patrimonio.

[eliminado]

La informacion financiera intermedia sera consolidada si los estados financieros mas
recientes de la entidad también se prepararon de forma consolidada. Los estados
financieros separados de la controladora no son coherentes ni comparables con los
estados financieros consolidados mas recientes del grupo. Si la informacion
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financiera anual de la entidad incluye, junto con los estados financieros consolidados,
los estados separados de la controladora, esta Norma no requiere ni prohibe que se
incluyan también los estados separados de la controladora en la informacion
intermedia elaborada por la entidad.

Notas explicativas seleccionadas

Normalmente, el usuario de la informacion financiera intermedia tendra también
acceso a los estados financieros anuales mas recientes de la misma. Por tanto, es
innecesario que las notas de la informacion intermedia contengan actualizaciones
poco significativas de la informacion que se proporciond en las correspondientes al
informe anual mas reciente. En la fecha de la informacion intermedia, resultara mas
util dar una explicacion de los sucesos y transacciones, producidos desde el final del
ultimo periodo anual sobre el que se informa, que sean significativos para
comprender los cambios habidos en la situacion financiera y el rendimiento de la
entidad.

Una entidad debe incluir como minimo, en las notas de la informacion
financiera intermedia, la informacién que se detalla a continuacion, siempre que
sea de importancia relativa y no haya sido ofrecida en ninguna otra parte de los
estados intermedios. Esta informacién debe ser normalmente ofrecida desde el
comienzo del periodo contable. No obstante, la entidad debe también revelar
informacién acerca de los sucesos o transacciones que resulten significativas
para la comprensién del ultimo periodo intermedio:

(a) una declaracion de que se han seguido las mismas politicas y métodos
contables de calculo en los estados financieros intermedios que en los
estados financieros anuales mas recientes o, si algunas de esas politicas
o algunos métodos hubiesen cambiado, una descripcion de su
naturaleza y de los efectos producidos por tales cambios;

(b) comentarios explicativos acerca de la estacionalidad o caracter ciclico
de las transacciones del periodo intermedio;

c la naturaleza e importe de las partidas, ya afecten a los activos,
y
pasivos, patrimonio, ganancia neta o flujos de efectivo, que sean no
usuales por su naturaleza, importe o incidencia;

(d) la naturaleza e importe de los cambios en las estimaciones de partidas
de periodos intermedios previos dentro del periodo anual corriente, o
los cambios en las estimaciones de los importes presentados para
periodos anteriores, siempre que unos u otros cambios tengan un
efecto significativo en el periodo intermedio sobre el que se esté
informando;

(e) emisiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de la
deuda o del capital de la entidad;

® dividendos pagados (ya sea en términos agregados o por accion),
separando los correspondientes a las acciones ordinarias y a otros
tipos de acciones;

(€3] la siguiente informacién sobre segmentos (se exige revelar
informacion intermedia segmentada sélo si la NIIF 8 Segmentos de
Operacion, obliga a la entidad a revelar informacion segmentada en
sus estados financieros anuales):

@) los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
clientes externos, si se incluyen en el valor de las pérdidas o
ganancias de los segmentos revisada por la maxima
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(h)

U]

@

autoridad en la toma de decisiones de operacion o se
facilitan a la misma de otra forma con regularidad;

(ii) los ingresos de actividades ordinarias inter segmentos, si se
incluyen en el valor de las pérdidas o ganancias de los
segmentos revisada por la maxima autoridad en la toma de
decisiones de operacion o se facilitan a la misma de otra
forma con regularidad;

(iii) una medida de las pérdidas o ganancias de los segmentos;

(iv) el total de activos que hayan registrado una variacion
significativa con respecto al importe indicado en los tltimos
estados financieros anuales;

w) una descripcion de las diferencias, con respecto a los ultimos
estados financieros anuales, en el criterio de segmentacion o
de valoracion de las pérdidas o ganancias de los segmentos;

(vi) la conciliacion del total del valor de las pérdidas o ganancias
de los segmentos sobre los que deba informar con las
pérdidas o ganancias de la entidad antes de tener en cuenta
el gasto (ingreso) por impuestos y las actividades
discontinuadas; no obstante, si una entidad asignase a
segmentos sobre los que deba informar conceptos tales
como el gasto (ingreso) por impuestos, podra conciliar el
total del valor de las pérdidas o ganancias de los segmentos
con las pérdidas o ganancias después de tener en cuenta
tales conceptos; las partidas significativas de conciliacion se
identificaran y describirin por separado en dicha
conciliacion.

hechos posteriores al cierre del periodo intermedio que, siendo de
caracter significativo, no hayan sido reflejados en los estados
intermedios del periodo intermedio

el efecto de los cambios en la composicion de la entidad durante el
periodo intermedio, incluyendo combinaciones de negocios, la
obtencion o la pérdida del control de subsidiarias e inversiones a largo
plazo, reestructuraciones y operaciones discontinuadas. En el caso de
las combinaciones de negocios, la entidad revelara la informacion
requerida por la NIIF 3 Combinaciones de Negocios; y

cambios habidos en los pasivos contingentes o activos contingentes
desde el final del ultimo periodo anual sobre el que se informa.

A continuacion se mencionan algunas informaciones que, segun el parrafo 16, serian
de revelacion obligatoria. Las NIIF concretas suministran guias sobre la informacion
a revelar para muchas de estas partidas:

@

(b)

(©)
(d)

la rebaja del importe en libros de los inventarios hasta su valor neto
realizable, asi como la reversion de dicha correccion;

el reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor de propiedades,
planta y equipo, activos intangibles o de otros activos, asi como la
reversion de dicha pérdida por deterioro;

la reversion de cualquier provision por costos de reestructuracion;

las adquisiciones y disposiciones de elementos de propiedades, planta y
equipo;
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(e) los compromisos de compra de elementos de propiedades, planta y equipo;
® cancelaciones de pagos por litigios;

(2) las correcciones de errores de periodos anteriores;

(h) [eliminado]

@) cualquier impago u otro incumplimiento de un acuerdo de préstamo que

no haya sido corregido al final del periodo sobre el que se informa, o antes
de la mismo; y

9) las transacciones con partes relacionadas.

En otras Normas se especifican informaciones que deben ser reveladas en los estados
financieros. En el contexto de esas Normas, el término estados financieros comprende
el conjunto de estados financieros completos del tipo que normalmente constituyen el
informe financiero anual de la entidad y que, a veces, se incluyen en otras clases de
informes. A excepcion de lo indicado en el parrafo 16 (i), la informacién a revelar
exigida por otras Normas, no son de aplicacién si la informaciéon financiera
intermedia de la entidad incluye solamente estados financieros condensados y notas
explicativas seleccionadas, en lugar de un conjunto de estados financieros completos.

Informacion a revelar sobre el cumplimiento de las
NIIF

Si un informe financiero intermedio de una entidad cumple con esta Norma, este
hecho debera ser informado. Un informe financiero intermedio no debe ser
descrito como cumpliendo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera a menos que cumpla con todos los requerimientos de ellas.

Periodos para los que se requiere la presentacion de
estados financieros intermedios

La informacion intermedia debe incluir estados financieros intermedios (ya sean
condensados o completos) para los siguientes intervalos de tiempo:

(a) estado de situacion financiera al final del periodo intermedio corriente
y un estado comparativo de la situacion financiera al final del periodo
contable inmediatamente anterior.

(b) estado del resultado integral para el periodo intermedio corriente y el
acumulado para el periodo contable corriente hasta la fecha, junto
con estados comparativos del resultado integral para los periodos
intermedios correspondientes (corriente y anual acumulado hasta la
fecha) del periodo contable anual precedente. Segiin permite la NIC 1
(revisada en 2007), una informacion intermedia puede presentar para
cada periodo un unico estado del resultado integral, o un estado que
muestre los componentes del resultado (estado de resultados
separado) y un segundo estado que comience con el resultado y que
muestre los componentes de otro resultado integral (estado del
resultado integral).

(c) un estado de los cambios en el patrimonio, acumulado para todo el
periodo contable hasta la fecha, junto con un estado comparativo del
mismo periodo de tiempo referido al periodo contable anual
precedente.
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22

23

24

25

(d) un estado de flujos de efectivo acumulado para todo el periodo
contable hasta la fecha, junto con un estado comparativo del mismo
periodo de tiempo referido al periodo contable anual precedente.

Para una entidad cuyas actividades sean fuertemente estacionales, puede ser util
presentar informacion financiera relativa a los doce meses que terminan al final del
periodo intermedio, asi como informacion comparativa de los doce meses anteriores a
éstos. De acuerdo con ello, se aconseja a las entidades con actividades fuertemente
estacionales considerar la publicacion de estos datos, ademds de la informacion
obligatoria segiin el parrafo precedente.

En el Apéndice A se recoge una ilustracion sobre los periodos intermedios de los que
debe ofrecer informacion una entidad que publica informacion financiera con
periodicidad semestral, y otra que la publica trimestralmente.

Materialidad o Importancia relativa

Al tomar la decision relativa a como reconocer, medir, clasificar o revelar
informacion sobre una determinada partida en los estados financieros
intermedios, la importancia relativa debe ser evaluada en relacion a los datos
financieros del periodo intermedio en cuestion. Al realizar evaluaciones sobre
importancia relativa, debe tenerse en cuenta que las mediciones intermedias
pueden estar basadas en estimaciones en mayor medida que las mediciones
correspondientes a los datos del periodo anual.

Tanto en la NIC 1, como en la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, se establece que una partida serd material o de
importancia relativa cuando su omision o inexactitud puede influir en las decisiones
econdmicas tomadas por los usuarios a partir de los estados financieros. En la NIC 1
se requiere revelar informacion por separado de las partidas materiales, entre las que
se incluyen, a titulo de ejemplo, las operaciones en discontinuacion; mientras que en
la NIC 8 requiere revelar informacion de los errores, asi como de los cambios en las
estimaciones y en las politicas contables. Ninguna de las dos Normas contiene guias
cuantitativas relativas a la materialidad o importancia relativa.

Aunque siempre es necesario realizar juicios al evaluar la materialidad, en esta
Norma se fundamentan las decisiones de reconocimiento y revelacion a partir de los
datos del propio periodo intermedio, por razones de comprension de las cifras
relativas al mismo. Asi, por ejemplo, las partidas no usuales, los cambios en politicas
contables o en estimaciones y los errores se reconocerdn y revelaran segin su
importancia relativa, en relacion con las cifras del periodo intermedio, para evitar las
inferencias erréneas que se derivarian de la falta de revelacion de tales partidas. El
objetivo de esta excepcion es asegurar que en el informe intermedio se incluyen todos
los datos relevantes para comprender la situacion y el rendimiento financieros de la
entidad durante el periodo intermedio.

Informacion a revelar en los estados financieros anuales

26

27
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Si la estimacion correspondiente a una partida, presentada en un periodo
intermedio anterior, resulta modificada de forma significativa durante el
periodo intermedio final del periodo contable anual, pero no se ha publicado
informacién financiera intermedia separada para ese periodo final, la
naturaleza e importe de tal cambio en las estimaciones debe ser objeto de
informacion especifica, utilizando para ello una nota de las que correspondan a
los estados financieros para el periodo contable completo.

En la NIC 8 se requiere revelar la naturaleza y (si es practicable) el importe del
cambio en las estimaciones que tengan un efecto significativo en el periodo corriente
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0 que se espera que tengan efectos materiales en periodos posteriores. El apartado (d)
del parrafo 16 de esta Norma requiere una revelacion similar en cada informe
financiero intermedio. Entre los posibles ejemplos se incluyen los cambios en el
ultimo periodo intermedio que se refieran a las rebajas de valor de los inventarios, a
las reestructuraciones o a las pérdidas por deterioro que fueron presentadas en un
periodo intermedio anterior, dentro del mismo periodo anual. La informacion
requerida en el parrafo anterior es coherente con la obligacion de la NIC 8, pero tiene
un alcance menor—limitado exclusivamente a los cambios en las estimaciones. La
entidad no estard obligada a revelar informacion adicional referente a periodos
contables intermedios dentro de sus estados financieros anuales.

Problemas de reconocimiento y medicién

28

29

30

Politicas contables iguales a las utilizadas en la
informacién anual

La entidad debe aplicar, en los estados financieros intermedios, las mismas
politicas contables que aplica en sus estados financieros anuales, salvo por lo que
se refiere a los cambios en las politicas contables llevados a cabo tras la fecha de
cierre de los estados financieros anuales mas recientes, que tendran su reflejo en
los préximos que presente. No obstante, la frecuencia con que la entidad
presente informacion (anual, semestral o trimestralmente) no debe afectar a la
medicion de las cifras contables anuales. Para conseguir tal objetivo, las
mediciones realizadas de cara a la informacién intermedia deben abarcar todo
el intervalo transcurrido desde principio del periodo anual hasta la fecha final
del periodo intermedio.

El hecho de exigir que la entidad aplique las mismas politicas contables en los
estados financieros intermedios y en los anuales, puede llevar a la conclusion
aparente de que las mediciones intermedias se realizan como si cada periodo
intermedio permaneciera aislado, como si se tratara de un periodo contable
independiente. Sin embargo, al asegurar que la frecuencia de la informacion
procedente de la entidad no afectard a la medicion de sus cifras anuales, el parrafo 28
estd efectuando el reconocimiento de que el periodo intermedio es parte de un
periodo contable anual mas largo. Las mediciones desde el ultimo cierre anual hasta
la fecha del periodo intermedio, pueden implicar la revision de los importes de ciertas
partidas, segun se presentaron en periodos intermedios anteriores dentro del mismo
periodo anual. No obstante, las politicas para el reconocimiento de activos, pasivos,
ingresos y gastos en los periodos intermedios, son los mismos que las utilizadas en
los estados financieros anuales.

Como ilustraciones, consecuencia de lo anterior, se pueden mencionar las siguientes:

(a) las politicas para el reconocimiento y medicién de las pérdidas por
depreciacion de inventarios, por reestructuraciones o por deterioro en el
valor de otros activos, en el periodo intermedio, son los mismos que la
entidad seguiria si preparase Unicamente estados financieros anuales. No
obstante, si tales partidas de gastos se reconocieran y midieran en un
periodo intermedio, y los cambios en las estimaciones se reconocieran en
otro posterior dentro del mismo periodo anual, la estimacion original seria
corregida en el periodo posterior, ya fuera cargando al estado de resultados
el gasto o la pérdida adicional, o en caso contrario revirtiendo el exceso en
la rebaja de valor o la provision previamente reconocida;

(b) un costo que no cumpliera la definicion de activo al final de un
determinado periodo contable intermedio, no tendria por qué ser diferido,
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33

34

35

1668

colocandolo en el estado de situacion financiera a la espera, bien de
informacion futura que aportara mayor evidencia sobre el cumplimiento de
las condiciones correspondientes, bien de cargarlo contra las ganancias de
periodos intermedios subsiguientes del mismo periodo contable anual; y

(c) el gasto por el impuesto a las ganancias se reconocera, en cada uno de los
periodos intermedios, sobre la base de la mejor estimacion de la tasa
impositiva media ponderada que se espere para el periodo contable anual.
Los importes calculados para el gasto por el impuesto, en este periodo
intermedio, pueden necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que
las estimaciones de la tasa anual hayan cambiado para entonces.

Dentro del Marco Conceptual para la Preparacion y Presentacion de Estados
Financieros (el Marco Conceptual), reconocimiento es el “proceso de incorporacion,
en el balance o en el estado de resultados, de una partida que cumpla la definicion del
elemento  correspondiente, satisfaciendo ademas los criterios para su
reconocimiento”. Las definiciones de activo, pasivo, ingresos y gastos son
fundamentales para proceder al reconocimiento en las fechas de cierre de los periodos
anual e intermedio sobre los que se informa.

Para el caso de los activos, son de aplicacion, en la fecha de la informacion
intermedia y en la anual, las mismas pruebas referidas a las ganancias econdmicas
futuras. Los costos que, por su naturaleza, no cumplirian las condiciones para ser
activos en la fecha de los estados financieros anuales, tampoco las cumpliran en la
fecha de cierre del periodo intermedio. De forma similar, un pasivo al final del
periodo intermedio debe representar una obligacion existente en ese momento,
exactamente igual que sucederia si se tratase de la fecha de cierre del periodo anual
sobre el que se informa.

Una caracteristica esencial de los ingresos (ingresos de actividades ordinarias) y los
gastos es que las correspondientes entradas o salidas de activos o pasivos, segun los
casos, ya han tenido lugar. Si tales flujos de entrada o salida se han producido
efectivamente, se procede a reconocer el ingreso de actividades ordinarias o el gasto
relacionado, y en caso contrario no se reconocen. En el Marco Conceptual se afirma
que “Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un
decremento en las ganancias econdmicas futuras, relacionado con un decremento en
los activos o un incremento en las obligaciones, y ademas el gasto puede medirse con
fiabilidad. Este Marco conceptual no permite el reconocimiento de partidas, en el
balance, que no cumplan la definicion de activo o de pasivo”.

Al medir los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo para incluirlos en
sus estados financieros, la entidad que so6lo presenta informacién financiera
anualmente habra de tomar en cuenta la informacion disponible a lo largo del periodo
contable. Sus mediciones se haran, en efecto, desde el principio del periodo hasta la
fecha en que presenta la informacion, aunque ésta sea anual.

La entidad que presente informacion financiera con periodicidad semestral, utilizard
la informacién disponible a la fecha de la mitad del periodo contable, o bien algo mas
tarde, para realizar las mediciones de las partidas de sus estados semestrales, y la
informacion disponible en la fecha de los estados financieros anuales, o algo mas
tarde, para realizar las mediciones de las partidas correspondientes al afio completo.
Estas mediciones relativas al afio completo reflejaran los eventuales cambios en las
estimaciones realizadas en las cifras del primer semestre. Los importes reflejados en
la informacién intermedia semestral no serdn objeto de ningin ajuste de cardcter
retroactivo. Los parrafos 16(d) y 26 requieren, no obstante, que la entidad revele
informacion sobre la naturaleza e importe de cualquier cambio significativo en las
estimaciones previamente realizadas.
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La entidad que presente informacion financiera con frecuencia mayor que la
semestral, evaluara los ingresos y gastos desde el principio del periodo anual hasta el
final del correspondiente periodo intermedio, utilizando la informacion que esté
disponible en el momento de elaborar los estados financieros. Los importes de los
ingresos y los gastos, que se presenten en cada periodo intermedio, reflejaran también
todos los cambios en las estimaciones de las partidas que han sido presentadas en
periodos intermedios anteriores dentro del mismo periodo anual. Los importes
reflejados en la informacion intermedia de periodos anteriores no seran objeto de
ningun ajuste de caracter retroactivo. Los parrafos 16(d) y 26 requieren, no obstante,
que la entidad revele informacion sobre la naturaleza e importe de cualquier cambio
significativo en las estimaciones previamente realizadas.

Ingresos de actividades ordinarias recibidos de forma
estacional, ciclica u ocasionalmente

Los ingresos de actividades ordinarias que se reciben estacional, ciclica u
ocasionalmente dentro de un periodo anual, no deben ser anticipados o diferidos
a una fecha intermedia, si tal anticipacién o aplazamiento no serian apropiados
al final del periodo contable anual.

Entre los ejemplos de situaciones como las descritas anteriormente pueden citarse los
dividendos, las regalias y las subvenciones oficiales. Ademas de lo anterior, ocurre
que ciertas entidades obtienen, sistematicamente, mas ingresos de actividades
ordinarias en unos periodos intermedios que en otros, dentro del mismo periodo
anual, como sucede por ejemplo con los ingresos de actividades ordinarias
estacionales de los vendedores al por menor. Tales ingresos de actividades ordinarias
se han de reconocer s6lo cuando hayan ocurrido efectivamente.

Costos incurridos de manera no uniforme a lo largo
del periodo

Los costos en los que no se incurre de forma uniforme a lo largo del periodo
seran objeto de anticipacion o aplazamiento en los estados financieros
intermedios si, y solo si, fuera también apropiado anticipar o diferir tales tipos
de costos al final del periodo contable anual.

Aplicacion de los criterios de reconocimiento y
medicion

En el Apéndice B se suministran ejemplos de aplicacion de los criterios generales de
reconocimiento y medicion establecidos en los parrafos 28 a 39.

Uso de estimaciones

Los procedimientos de medicion, que deben seguirse en los estados financieros
intermedios, han de estar disefiados para asegurar que la informacién resultante
sea fiable, y que se revela en ellos, de forma apropiada, toda la informacion
financiera significativa que sea relevante para la comprension de la situacion
financiera o la rentabilidad de la entidad. Aunque las mediciones realizadas
tanto en los estados financieros anuales como en los intermedios se basan,
frecuentemente, en estimaciones razonables, la preparacion de la informacion
financiera intermedia requerira, por lo general, un uso mayor de métodos de
estimacion que la informacién anual.

En el Apéndice C se suministran ejemplos del uso de estimaciones para periodos
intermedios.
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Ajustes a las cifras presentadas en periodos intermedios
anteriores

43

44

45

Cualquier cambio en una politica contable, distinto de aquéllos cuyo régimen
transitorio haya sido especificado por una nueva NIIF, se reflejara mediante uno
de los dos siguientes procedimientos:

(a) reexpresando los estados financieros de los periodos contables
intermedios anteriores del mismo periodo contable anual, asi como los
correspondientes a periodos contables intermedios comparables de
cualesquiera periodos anuales anteriores, de acuerdo con la NIC 8; o

(b) si fuera impracticable determinar el efecto acumulativo, al comienzo
del periodo anual, de la aplicacion de una nueva politica contable a
todos los periodos anteriores, mediante el ajuste de los estados
financieros de periodos intermedios anteriores dentro del mismo
periodo anual, y de los periodos intermedios comparables que
correspondan a periodos anuales anteriores, con el fin de aplicar la
nueva politica contable de forma prospectiva desde la fecha mas
remota posible.

Uno de los objetivos del principio establecido en el parrafo anterior consiste en
asegurar que se aplique una sola politica contable a cada categoria de transacciones, a
lo largo del mismo periodo anual. Segin la NIC 8, todo cambio en una politica
contable se refleja mediante aplicacion retroactiva, reexpresando las cifras contables
de los periodos anteriores hasta la fecha mas remota en que sea posible hacerlo. No
obstante, si fuera impracticable determinar el importe acumulado del ajuste relativo a
los periodos anteriores, la NIC 8 dispone que la nueva politica sea aplicada de forma
prospectiva, desde la fecha mas remota posible. El efecto del principio establecido en
el parrafo 43 consiste en requerir a que, dentro del mismo periodo contable anual,
cualquier cambio en una politica contable sea aplicado o bien retroactivamente o, si
esto fuera impracticable, de forma prospectiva y, como muy tarde, desde el comienzo
del periodo anual correspondiente.

Permitir que los cambios en las politicas contables fueran reflejados en la fecha de
cierre de un periodo intermedio, dentro del periodo anual, permitiria aplicar dos
politicas contables diferentes para reflejar un tipo particular de transacciones
producidas dentro del mismo periodo contable. Como resultado de este posible
tratamiento, se tendrian dificultades por hacer repartos entre periodos intermedios, se
obscurecerian los resultados de la operacién y se complicaria el analisis y la
comprension de la informacion intermedia.

Fecha de vigencia

46

47

48
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Esta Norma Internacional de Contabilidad tendra vigencia para los estados
financieros que cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 1999. Se
aconseja su aplicacion anticipada.

La NIC 1 (revisada en 2007) modifico la terminologia utilizada en las NIIF. Ademas,
modifico los parrafos 4, 5, 8, 11, 12 y 20, elimin6 el parrafo 13 y afiadi6 los parrafos
8A y 11A. Una entidad aplicara esas modificaciones para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Si una entidad aplica la NIC 1 (revisada
en 2007) a periodos anteriores, las modificaciones se aplicaran también a esos
periodos.

La NIIF 3 (revisada en 2008) modificé el parrafo 16(i). Una entidad aplicara esas
modificaciones para los periodos que comiencen a partir del 1 de julio de 2009. Si
una entidad aplica la NIIF 3 (revisada en 2008) a periodos anteriores, las
modificaciones se aplicaran también a esos periodos.
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Apéndice A
llustracién de periodos cuya presentacioén se
requiere

Este Apéndice, acompariia a la NIC 34 pero no forma parte de la NIC 34, proporciona ejemplos
que ilustran la aplicacion de los criterios establecidos en el parrafo 20 de la Norma.

Entidad que publica informacion financiera
intermedia semestralmente

Al El periodo contable de la entidad termina el 31 de diciembre (afio natural). La entidad
presentara los siguientes estados financieros (ya sean condensados o completos) en su
informacion financiera semestral correspondiente al 30 de junio del 20X1:

Estado de situacion financiera:

Al 30 de junio de 20X1 31 de diciembre de 20X1
Estado del resultado integral:

para el semestre terminado el 30 de junio de 20X1 30 de junio de 20X0
Estado de flujos de efectivo:

para el semestre terminado el 30 de junio de 20X1 30 de junio de 20X0
Estado de cambios en el patrimonio:

para el semestre terminado el 30 de junio de 20X1 30 de junio de 20X0

Entidad que publica informacion financiera
intermedia trimestralmente

A2 El periodo contable de la entidad termina el 31 de diciembre (afio natural). La entidad
presentara los siguientes estados financieros (ya sean condensados o completos) en su
informacion financiera trimestral correspondiente al 30 de junio del 20X1:

Estado de situacion financiera:

Al 30 de junio de 20X1 31 de diciembre de 20X1
Estado del resultado integral:

para el semestre terminado el 30 de junio de 20X1 30 de junio de 20X0

para el trimestre terminado el 30 de junio de 20X1 30 de junio de 20X0
Estado de flujos de efectivo:

para el semestre terminado el 30 de junio de 20X1 30 de junio de 20X0
Estado de cambios en el patrimonio:

para el semestre terminado el 30 de junio de 20X1 30 de junio de 20X0
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Apéndice B
Ejemplos de aplicacién de los criterios de
reconocimiento y medicion

Este Apéndice, acompaiia a la NIC 34 pero no forma parte de la Norma, proporciona ejemplos
que ilustran la aplicacion de los principios generales de reconocimiento y medicion
establecidos en los parrafos 28 a 39 de la Norma.

B1

B2

B3

B4
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Impuestos sobre los sueldos y salarios, y
contribuciones a fondos de seguro sociales a cargo
del empleador

Si los impuestos sobre los gastos de personal y las contribuciones a fondos de seguros
sociales a cargo del empleador se evaluan de forma anual, el gasto que represente
cada periodo intermedio para el empleador se reconoce utilizando una tasa efectiva
media anual que corresponda al impuesto o a la prima, incluso si una gran proporcion
de los pagos correspondientes se realizan al principio del periodo contable anual. Un
ejemplo frecuente es el caso de que el impuesto sobre los sueldos y salarios, o la
prima del seguro social, se establezca hasta llegar a un determinado nivel maximo de
salarios anuales por empleado. Para los empleados con un nivel alto de salarios, ese
maximo se alcanza antes de finalizar el periodo contable, y el empleador no tiene ya
obligacion de efectuar pagos adicionales en el afio.

Operaciones importantes, peridodicas y programadas,
de mantenimiento o reparacion

El costo de las operaciones periddicas y programadas de mantenimiento o reparacion,
asi como otros desembolsos periddicos en los que se espera incurrir con
posterioridad, dentro del mismo periodo contable anual, no se anticipan de cara a la
elaboracion de la informacion financiera intermedia, salvo que, por cualquier
circunstancia, la entidad tenga obligacion legal o efectiva de afrontarlos. La mera
intencion o la necesidad de incurrir en desembolsos relacionados con el futuro no es
suficiente para hacer que la obligacion aparezca.

Provisiones

Se reconoce una provision cuando a la entidad no le queda otra alternativa mas
realista que realizar una transferencia de beneficios econdémicos a un tercero como
resultado de una situacion contingente, que ha creado la obligacion legal o implicita
de hacerla. El importe de la obligacion se ajusta, al alza o a la baja, reconociendo la
pérdida o la ganancia correspondiente en el estado de resultados, siempre que la
entidad tenga que cambiar la estimaciéon del importe de la obligacién por tener
mejores evidencias sobre el desenlace.

Esta Norma requiere que la entidad aplique las mismas politicas para reconocer y
medir una provision, ya se trate de cualquier cierre intermedio que del cierre del
periodo contable anual. La existencia o no existencia de una obligacion de transferir
beneficios econdomicos no es funcion del intervalo de tiempo sobre el que verse la
informacion contable. Es una cuestion de hecho.
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Premios y gratificaciones de fin de afio

La naturaleza de los premios y gratificaciones de fin de afio varia ampliamente. En
algunos casos se ganan simplemente por haber estado empleado durante un periodo
de tiempo. Otros se ganan en funcion de los resultados alcanzados en el mes, en el
trimestre o en el afio. Asimismo, otros pueden ser puramente discrecionales,
contractuales o tener como justificacion los afios de historial del trabajador en la
entidad.

Los premios y gratificaciones seran objeto de anticipacion en la informacion
financiera intermedia si y solo si: (a) constituyen una obligacion legal o la practica
habitual de la entidad en el pasado, hacen de los premios o gratificaciones una
obligacion de manera que la entidad no tenga otra alternativa realista mas que
afrontarlos, y (b) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
Pueden encontrarse guias de aplicacion de estos principios en la NIC 19 Beneficios a
los Empleados.

Cuotas contingentes en los arrendamientos
financieros

Las cuotas contingentes en los arrendamientos financieros pueden ser un ejemplo de
obligacion legal o efectiva que ha de ser reconocida como un pasivo. Si el contrato de
arrendamiento financiero establece cuotas contingentes, en funcién de que el
arrendatario alcance un nivel anual de ventas, puede surgir una obligacion en los
periodos intermedios del periodo contable anual, incluso antes de que el nivel
requerido de ventas sea conseguido, siempre que este volumen de ventas se espere
alcanzar y la entidad, por tanto, no tenga mas alternativa que afrontar el pago de la
cuota contingente al terminar el afio.

Activos intangibles

La entidad aplicara los criterios de definicion y reconocimiento de los activos
intangibles de la misma forma en los periodos intermedios que en los periodos
anuales. Los costos incurridos con anterioridad al momento en que el activo
intangible cumpla los criterios para su reconocimiento como tal se tratardn como
gasto del periodo correspondiente. Los costos incurridos después del momento
especifico del tiempo en el que tales criterios se cumplen, seran reconocidos como
parte del costo del activo intangible. No estd, pues, justificado el “aplazamiento” de
costos como activos, en un estado de situacion financiera intermedio, con la
esperanza de que se cumpliran los criterios para su reconocimiento posterior en el
mismo periodo contable.

Fondos de pensiones

Los costos por fondos de pensiones, para un periodo intermedio, se calcularan desde
el principio del periodo anual hasta el final del periodo intermedio, usando la tasa por
costo de pensiones determinada, mediante célculo actuarial, al final del periodo
contable anterior, que serd ajustada por el efecto de las fluctuaciones de mercado
significativas desde ese momento, asi como por las rebajas en el plan, pagos u otros
eventos importantes que hayan tenido lugar desde entonces.
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Vacaciones, dias de fiesta y otras ausencias de corta
duracién remuneradas

Las ausencias remuneradas acumuladas son aquéllas cuyo disfrute se aplaza, de
forma que pueden ser utilizadas en periodos futuros si en el presente no se ha hecho
uso del derecho correspondiente. En la NIC 19 Beneficios a los Empleados, se
requiere que la entidad mida el costo esperado de la obligacion implicita por las
ausencias remuneradas acumuladas, seguin el importe que la entidad espera pagar
como resultado de los derechos no utilizados que se han acumulado al final del
periodo sobre el que se informa. Este criterio se aplicara también al cierre de los
periodos intermedios sobre los que se informe. Por el contrario, una entidad no
reconocera gasto ni obligacion alguna por ausencias remuneradas acumuladas, al
final del periodo intermedio sobre el que se informa, de la misma forma que no lo
reconoceria en el caso de cierre de un periodo anual sobre el que se informe.

Otros gastos esperados pero de caracter irregular

El presupuesto de la entidad puede incluir ciertos gastos esperados, pero de caracter
irregular, a lo largo del periodo contable anual, tales como por ejemplo los donativos
y los gastos de formacion de los empleados. Tales gastos son discrecionales, incluso
aunque se hayan programado y tengan tendencia a aparecer afio tras afio. El
reconocimiento, por causa de tales costos todavia no incurridos, de una obligacion al
final de un periodo intermedio sobre el que se informa, no resulta por lo general
coherente con la definicion de pasivo.

Evaluacion del gasto por el impuesto a las ganancias
intermedias

El gasto por el impuesto a las ganancias intermedias, se determinara utilizando la tasa
impositiva que resultaria aplicable a las ganancias totales esperadas para el afio, esto
es, la tasa impositiva efectiva media anual estimada aplicada sobre las ganancias
antes de impuestos del periodo intermedio.

Lo anterior resulta coherente con el concepto basico, establecido en el parrafo 28, de
que deben aplicarse los mismos principios de reconocimiento y medida en la
informacion intermedia y en los estados financieros anuales. El gasto por el impuesto
a las ganancias se determina con referencia al periodo contable anual. El gasto por
impuestos de un periodo intermedio se calculara aplicando al beneficio antes de
impuestos del mismo la tasa impositiva que resultaria aplicable a las ganancias totales
esperadas para el afio, esto es, la tasa impositiva efectiva media anual estimada. Tal
tasa impositiva media estimada podria reflejar la tasa esperada resultante de una
escala progresiva del impuesto, aplicable a las ganancias de todo el aflo, corregido
por cualesquiera cambios que se encontraran aprobados, o practicamente aprobados,
a una norma fiscal y fueran a tener efecto posteriormente, dentro del mismo periodo
contable anual. En la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, se suministran guias para
tratar los cambios esperados en las normas fiscales que regulan las tasas impositivas.
La tasa impositiva efectiva media anual estimada podria ser objeto de reconsideracion
en un periodo intermedio posterior, siempre considerando las cifras desde el
comienzo del periodo anual hasta el final del periodo intermedio, de forma coherente
con el parrafo 28 de esta Norma. En el parrafo 16 (d) de la Norma se requiere revelar
informacion sobre cualquier cambio significativo en la estimacion.

En la medida en que sea posible, se determinara una tasa impositiva efectiva media
anual para cada jurisdiccion fiscal, y se aplicara de forma individualizada a las
ganancias antes de impuestos que tributen en tal jurisdiccion. De forma similar, si se
aplican diferentes tasas impositivas a las diferentes categorias de ganancias (tales
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como las procedentes de elementos de activo o las ganancias obtenidas en algunos
sectores particulares de actividad), también se aplicaran, en la medida de lo posible,
tasas separadas para cada una de las categorias correspondientes en las ganancias
antes de impuestos del periodo intermedio. Si bien tal grado de precision es deseable,
puede no ser posible obtenerlo en todos los casos, sustituyendo el calculo detallado
por una media ponderada de tasas de todas las jurisdicciones fiscales o de todas las
categorias de ganancias aplicables, siempre que esta tasa media produzca una
aproximacion razonable a la evaluacion que se obtendria utilizando los tasas
especificas para cada caso.

A fin de ilustrar la aplicacion de los anteriores criterios, supongase que una entidad,
que presenta informacion intermedia trimestralmente, espera obtener unas ganancias
antes de impuestos de 10.000 por trimestre, y opera en una jurisdiccion fiscal que
tiene una tasa impositiva del 20 por ciento en las primeras 20.000 de ganancias
anuales y un 30 por ciento para las ganancias restantes. Los beneficios reales
satisfacen las expectativas. En la tabla siguiente se muestran los importes de los
gastos por el impuesto a las ganancias que se presentard en cada uno de los
trimestres:

1°" 2° 3" 4° Periodo
Trimestre trimestre trimestre trimestre anual
Gastos por el
impuesto a
las
ganancias 2.500 2.500 2.500 2.500 10.000

Se espera pagar, al final del periodo anual, un impuesto de 10.000 sobre unas
ganancias antes de impuestos de 40.000.

Como ilustracion adicional, puede suponerse otra entidad que presenta informacion
financiera intermedia trimestralmente, que ha obtenido unas ganancias antes de
impuestos de 15.000 en el primer trimestre, pero espera incurrir en pérdidas de 5.000
en cada uno de los tres trimestres restantes del afio (lo que dara una ganancia nula
para el afio completo), y opera en una jurisdiccion fiscal en la que la tasa impositiva
efectiva media anual se espera que sea un 20 por ciento. En la tabla siguiente se
muestran los importes de los gastos por el impuesto a las ganancias que se presentara
en cada uno de los trimestres:

1°" 2° 3 4° Periodo
trimestre trimestre trimestre trimestre anual
Gastos por el
impuesto a
las
ganancias 3.000 (1.000) (1.000) (1.000) 0

Falta de coincidencia entre periodo contable y fiscal

Si los periodos contable y fiscal no son coincidentes, el gasto por el impuesto a las
ganancias de los periodos intermedios se medira utilizando diferentes tasas efectivas
medias estimadas para cada uno de los periodos fiscales comprendidos en el periodo
contable, aplicandolas a la porcion correspondiente de ganancias antes de impuestos
que pertenezca a cada periodo fiscal.

Para ilustrar lo anterior, puede suponerse una entidad cuyo periodo contable termina
el 30 de junio y presenta informacion intermedia trimestral. Su periodo fiscal termina
el 31 de diciembre. Para el periodo contable que comienza el 1 de julio del afio 1 y
termina el 30 de junio del afio 2, la entidad ha ganado 10.000 cada trimestre. La tasa
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efectiva media estimada es del 30 por ciento en el afio 1 y del 40 por ciento en el
afio 2.

Trimestre que Trimestre que Trimestre que Trimestre que Ejercicio que

termina en termina en termina en termina en termina en
30 de sept 31 de dic 31 de mar 30 de jun 30 de jun
Ano 1 Ao 1 Ao 2 Ano 2 Ano 2
Gastos por el
impuesto a las
ganancias 3.000 3.000 4.000 4.000 14.000

Créditos fiscales

Algunos regimenes fiscales conceden a los sujetos pasivos la posibilidad de deducir,
de los impuestos a pagar, cantidades que estan en funcion de la realizacion de
desembolsos en inmovilizado, exportaciones, desembolsos para investigacion y
desarrollo u otras operaciones que se desean incentivar. El efecto que producen estas
deducciones debe ser tenido en cuenta al calcular la tasa efectiva anual estimada,
puesto que las mismas se suelen calcular para todo el periodo anual en la mayoria de
los regimenes y regulaciones fiscales. Por otra parte, las ventajas fiscales que se
relacionen con sucesos ligados a un momento determinado del tiempo, se habran de
tener en cuenta al calcular el gasto por el impuesto en el mismo periodo intermedio
en que se produzcan, de la misma manera que se habra de hacer con las tasas
especiales aplicables a categorias particulares de ganancias, que no se mezclaran con
las demds para calcular la tasa impositiva anual. Aparte de lo anterior, en ciertas
jurisdicciones fiscales, los créditos por inversion y otras ventajas fiscales, incluyendo
las relacionadas con desembolsos en inmovilizado o con determinados niveles de
exportaciones, aunque se incluyan en la declaracion fiscal del impuesto a las
ganancias, son muy similares a las subvenciones oficiales, y se reconocen como tales
en el periodo intermedio en que aparecen.

Pérdidas y créditos fiscales aplicados a periodos
anteriores o posteriores

El ahorro fiscal producido por una pérdida que se compensa con beneficios fiscales
anteriores, se reconocera en el mismo periodo intermedio en que dicha pérdida
tuviera lugar. En la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, se dice que “el beneficio
correspondiente a una pérdida fiscal que puede ser aplicada a la recuperacion de
impuestos pagados en el afio o en afios anteriores, debe ser reconocido como un
activo”. En consecuencia con lo anterior, también procedera el reconocimiento de una
reduccion en el gasto por el impuesto o un incremento en el ingreso por el mismo
concepto.

En la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, se establece que “debe reconocerse un activo
por impuestos diferidos, siempre que se puedan compensar, con beneficios fiscales de
periodos posteriores, pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el momento, pero
solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de beneficios fiscales futuros,
contra los cuales cargar esas pérdidas o créditos fiscales no utilizados”. En la misma
NIC 12 se suministran los criterios necesarios para evaluar la probabilidad de
aparicion de beneficios fiscales contra los que cargar las pérdidas o los créditos
fiscales todavia no utilizados. Tales criterios se aplicaran al final de cada periodo
intermedio y, si se cumplen las condiciones requeridas, el efecto de las pérdidas
fiscales aplicadas a periodos posteriores se tendra en cuenta en el calculo de la tasa
impositiva efectiva media anual estimada.
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Para ilustrar lo anterior, supongase una entidad, que presenta informacion intermedia
trimestral, tiene al principio del periodo anual unas pérdidas fiscales, compensables
con ganancias futuras, por importe de 10.000, para las cuales no ha reconocido
ningun activo por impuestos diferidos. La entidad ha ganado 10.000 en el primer
trimestre del afio y espera ganar otras 10.000 en cada uno de los restantes trimestres.
Con independencia de la compensacion de la pérdida, la tasa impositiva anual media
estimada es del 40 por ciento. En la siguiente tabla se contiene el computo de los
gastos por el impuesto en cada trimestre.

1°" 2° 3" 4° Periodo
trimestre trimestre trimestre trimestre anual
Gastos por
el impuesto
alas
ganancias 3.000 3.000 3.000 3.000 12.000

Variaciones contractuales o previstas en los precios
de compra

Los descuentos, rebajas por volumen de compras y otras modificaciones
contractuales en los precios de las materias primas, mano de obra y otros bienes y
servicios adquiridos, se habran de anticipar en los periodos intermedios, tanto por
parte del receptor como por el que los conceda, siempre que sea probable que hayan
sido acumulados (o devengados) o vayan a tener efecto. Por lo tanto, los descuentos y
rebajas de caracter contractual se anticiparan, pero no sucedera lo mismo con los
descuentos y rebajas de tipo discrecional, puesto que los activos y pasivos derivados
de los mismos no cumplen las condiciones, establecidas en el Marco conceptual,
segun las cuales un activo debe ser un recurso econémico, consecuencia de sucesos
pasados, que es controlado por la entidad, y un pasivo debe ser una obligacion
presente, a cuyo vencimiento la entidad se desprendera de recursos econémicos.

Depreciacion y amortizacién

Las amortizaciones y depreciaciones de activos, para un determinado periodo
intermedio, estaran basadas en los activos propiedad de la entidad durante el mismo.
Por tanto, no se tendran en cuenta las adquisiciones o disposiciones de activos
programadas para periodos intermedios futuros dentro del mismo periodo contable
anual.

Inventarios

Los Inventarios se miden, para efectos de la informacion financiera intermedia,
utilizando los mismos criterios que al final del periodo contable. En la NIC 2
Inventarios, se establecen las reglas a tener en cuenta en el reconocimiento y
medicion de inventarios. Los inventarios finales plantean problemas particulares en
cualquier final del periodo contable sobre el que se informa, por la necesidad de
realizar inventarios fisicos, y determinar los costos unitarios y los valores netos
realizables. No obstante, los inventarios finales del periodo intermedio plantean esos
mismos problemas y se les aplican los mismos criterios que a los finales del periodo
anual. Con el fin de ahorrar costos y tiempo, las entidades utilizan a menudo
estimaciones, para proceder a medir los inventarios en la fecha de cierre de los
periodos intermedios, en mayor medida que al final de los periodos anuales sobre los
que se informa. En los parrafos que siguen se dan ejemplos sobre como aplicar la
prueba del valor neto realizable a los inventarios finales del periodo intermedio, como
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deben ser determinadas los inventarios siguiendo la formula LIFO y como tratar la
desviaciones en costos de manufactura en las fechas de la informacion intermedia.

Valor neto realizable de los inventarios

El valor neto realizable de los inventarios se determinara por referencia a los precios
de venta y costos relacionados con la terminacion y colocacion de los mismos, en las
fechas de cierre de la informacion intermedia. La entidad sélo podra revertir, en
periodos intermedios posteriores, la rebaja reconocida en uno anterior, en el caso de
que este proceder fuera también apropiado si se tratase de la fecha de cierre del
periodo contable anual.

[Eliminado]

Desviaciones en costos de manufactura en los
periodos intermedios

Las desviaciones en precio, eficiencia, gasto y volumen de produccion de una entidad
manufacturera se reconoceran, en la ganancia neta de cada periodo intermedio, de la
misma forma que en la ganancia neta del periodo contable anual. El aplazamiento de
alguna de las anteriores desviaciones por esperar absorberlas antes de fin del periodo
no es apropiado, puesto que de esta practica resultaria una medicion de los
inventarios intermedios con una porcion mayor o menor que su costo real de
produccion.

Pérdidas y ganancias por diferencias de cambio en
moneda extranjera

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio en moneda extranjera han de ser
tratadas, en la informacion financiera intermedia, con arreglo a los mismos criterios
utilizados en la informacioén financiera presentada al final del periodo anual.

En la NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera, se especifica el modo de convertir los estados financieros de negocios en
el extranjero a la moneda de presentacion, y se ofrecen guias para la utilizacion de las
tasas de cambio historicos, medios o de cierre, segun el caso, asi como para el
reconocimiento de las diferencias de conversion en los resultados o en otro resultado
integral. En los estados financieros intermedios se utilizan, de forma coherente con la
NIC 21, los cambios medios y los cambios de cierre que corresponden efectivamente
al periodo intermedio. Al proceder a la conversion, las entidades no deben anticipar
ninguna eventual variacion de la tasa de cambio, que vaya a tener lugar en lo que
resta del periodo contable anual en curso.

Si en la NIC 21 se requiere que ciertos ajustes por conversion se reconozcan como
gastos o ingresos del periodo en el que hayan aparecido, este principio sera de
aplicacion en todos y cada uno de los periodos intermedios. Las entidades no
procederan, pues, a diferir, en el momento del cierre intermedio, ningin ajuste de
conversion, por el hecho de que se espere que los efectos del mismo reviertan antes
de la finalizacion del periodo anual.

Informacion financiera intermedia en economias
hiperinflacionarias

La informacion financiera intermedia en economias hiperinflacionarias se habra de

elaborar con los mismos criterios que los utilizados en los estados financieros
anuales.
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En la NIC 29 Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias, se requiere
que los estados financieros de una entidad que los elabora en la moneda de una
economia hiperinflacionaria, sean expresados en términos de moneda de poder
adquisitivo constante al final del periodo sobre el que se informa, y que se incluyan
en la ganancia neta los resultados positivos o negativos por causa de la posicion
monetaria neta. Los datos financieros comparativos, procedentes de periodos
anteriores, también se reexpresan en la misma moneda constante.

Las entidades han de seguir los mismos criterios anteriores en la informacion
intermedia, debiendo presentar por tanto todos los datos en la unidad monetaria de
poder adquisitivo correspondiente al final del periodo intermedio, ¢ incluyendo las
pérdidas y ganancias derivadas de la posicidon monetaria neta en la ganancia neta del
periodo. Las entidades no pueden, por tanto, proceder a estimar un posible resultado
anual por exposicion a la inflacion y distribuirlo entre los periodos, ni usar una tasa
de inflacion estimada para todo el afio a la hora de elaborar la informacién financiera
intermedia en una economia hiperinflacionaria.

Deterioro del valor de los activos

En la NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos, se requiere el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro del valor de los activos siempre que el importe recuperable de
los mismos haya caido por debajo de su valor en libros.

Esta Norma, por su parte, requiere que la entidad aplique las mismas pruebas para
detectar las pérdidas por deterioro de valor, para reconocer y para registrar su posible
reversion, en la fecha de cierre de los periodos intermedios y en la fecha de cierre del
periodo anual. Esto no implica, sin embargo, que la entidad deba necesariamente
hacer un calculo detallado de las pérdidas por deterioro del valor de los activos en
cada uno de los cierres intermedios. En lugar de eso, la entidad tratard de detectar
indicadores de devaluaciones significativas, ocurridas desde la fecha de cierre del
periodo contable, con el fin de determinar si tales céalculos detallados resultan
necesarios.
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Apéndice C
Ejemplos relativos al uso de estimaciones

Este Apéndice, acompaiia a la NIC 34 pero no forma parte de la Norma, proporciona ejemplos
que ilustran la aplicacion de los criterios establecidos en al parrafo 41 de la Norma.

Cl Inventarios: La realizacion de un inventario detallado y la aplicacion de
procedimientos de valoracién pueden no ser necesarios en las fechas de los estados
intermedios, aunque se hayan de realizar en la fecha del periodo anual. Puede ser
suficiente realizar estimaciones en la fecha de cierre intermedio, a partir de los
margenes utilizados en las ventas.

C2 Clasificaciones de los activos corrientes y no corrientes: Las entidades pueden llevar
a cabo una mas completa investigacion sobre el vencimiento de las partidas, para
clasificarlas como corrientes o no corrientes, en la fecha de los estados financieros
anuales que en la de los estados intermedios.

C3 Provisiones: La determinacion del importe apropiado de una provision (tal como la
provision para garantias, para responsabilidades medioambientales o para
rehabilitacion de edificios) puede ser compleja y, a menudo, costosa en dinero y
tiempo. Las entidades con frecuencia utilizan expertos externos para que ayuden en
los calculos al final del periodo. La realizacion de estimaciones similares en las
fechas de cierre intermedio supone, con frecuencia, la puesta al dia de las provisiones
calculadas previamente, sin tener que comprometer a los expertos la realizacion de
nuevos calculos en esas fechas.

C4 Pensiones: En la NIC 19 Beneficios a los Empleados, se requiere que la entidad
determine, al final del cada periodo sobre el que se informa, el valor presente de las
obligaciones por prestaciones definidas y el valor de mercado de los activos donde se
materializa el plan de pensiones correspondiente, aconsejando a la entidad que acuda
a profesionales actuarios cualificados para que realicen las mediciones de los pasivos.
Para la elaboraciéon de informacién intermedia, a menudo pueden obtenerse
mediciones fiables por medio de la extrapolacion, a partir de la ultima valoracion
actuarial.

Cs Impuesto a las ganancias: Las entidades pueden calcular el gasto por el impuesto a
las ganancias y el importe de los pasivos por impuestos diferidos, en la fecha de
cierre del periodo, aplicando la tasa impositiva vigente en cada jurisdiccion
individual, y de esta manera determinar la ganancia neta de la misma. Sin embargo,
en el parrafo 14 del Apéndice B de esta Norma se reconoce que, aunque es deseable
un cierto grado de precision también en los estados intermedios, puede no ser posible
alcanzarlo en todos los casos, y entonces se podra utilizar una media ponderada de las
tasas de las diferentes jurisdicciones o de las diferentes categorias de ganancias
gravadas, siempre que produzca una aproximacion razonable al efecto que se tendria
de utilizar, una a una, las diferentes tasas especificas vigentes.

C6 Contingencias: La evaluacion de contingencias puede hacer necesario el recurso a las
opiniones de expertos legales u otros consultores. En ciertas ocasiones, se obtienen
informes formales de tales expertos con respecto a las contingencias en cuestion.
Tales opiniones relativas a litigios, reclamaciones, valoraciones de dafios y otras
contingencias e incertidumbres, pueden o no ser necesarias también en la fecha de
cierre de la informacion intermedia.

C7 Revaluaciones y contabilidad al valor razonable: En la NIC 16 Propiedades, Planta y
Equipo, se permite como tratamiento alternativo la revaluacion, hasta su valor
razonable, de los elementos de Propiedades, Planta y Equipo. De forma similar, en la
NIC 40 Propiedades de Inversion, se requiere que la entidad determine el valor
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razonable de las propiedades de inversion. Para la realizacion de tales mediciones, la
entidad puede recurrir a evaluadores profesionales en la fecha de cierre anual, aunque
no lo haga en el caso de los cierres para elaborar estados intermedios.

Conciliaciones de cuentas interempresas: Algunos saldos interempresas, que son
objeto de conciliacion muy detallada a la hora de preparar los estados financieros
consolidados al final del periodo anual, pueden ser objeto de una conciliacion menos
detallada cuando se estan preparando los estados financieros correspondientes a un
periodo intermedio.

Sectores industriales especiales: Debido a la complejidad, costo y tiempo excesivos,
las mediciones intermedias en sectores especiales pueden ser hechas con menos
precision que las realizadas al cierre del periodo anual. Un ejemplo de lo anterior
podrian ser las reservas técnicas en compaiiias aseguradoras.

© |ASCF 1681







<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /Symbol
    /SymbolMT
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (PDF Settings taken from Source PDF files for 2006 Bound Volume Deliverables.)
    /ENG ()
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


