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����#4��������	����������	�*��	���#�����	�5�������������������������#���*������	�
��	��	� ��� ���������������� �	��� ������ )������������ ��3+����� ��� ���	�������.��
���������������)�	��������	���	��	��������������������!�����#��)��������*�����/���.��
��� ��	� ��	��	� ��� ��������������� ���+�����	� �+������ ��� ��3+�	���.��� ���	��+���.�� ��
*���+���.�� ��� +�� ����&�� � ��������#��� 	�� *������� ����� +�� ������������ ���������&���
*����������
�

ALCANCE �
�
��6� ��	�����������#��	����*�������*�������	���	���*��	�	������������#������������	�
��	��	��������������������
�
$�6� ��	������������������������	������������*+�����������*����������+(����������*�����
����������������	�������������+��*�	�&���
�

DEFINICIONES�
�
%�6����	�	�)+�����	��,�����	�	��+	�������	���������������	�	�)��������	��	*���������	7�

�	��	��������������������	��������,	�(�����	���	��	����+�����	�*���+�����*��	�����
����2�.���������*�,	���������������
��� ����&�� ��������#���� �	� +�� ����&�� � 3+�� ����	���������� ��3+����� ��� +�� *�������
	+	���������������*��*�����	������	���*�������+	����&�������3+���	�8���	��������
�
9�6����	���	��	��������������.��*+��������+��7�
�: �����,	�����	�#��)���	�#�������	�(�*�,	�������������(����)��*��/�;�
#: ������/���.�������	�+����	���	�#��*�����	������������	���*�,	����	;�
�: ������/���.�������	��	�	+#��������	����+�����	��������2�.�������������&�����

���*�,	����	;�
�: ���)�	�����������	� � ��	*���������������������	�����������	�����������	����

��+���������������������������������
����#���/���.�������	��������������	;�(�



�: ����������� ��� ���#��	� ���)�����	� *��� *�,	����	� ��� ������� �2����4���� ���
)�����3+��	�������	�������	������+���4+	�������	��	���������,	��

�
-�6� ��4��*��	��������&�	���������#��	�	�����	�3+����3+������+��*�������	+	�����������
����*��*�����������	���+����������.��&����#����*�����	�������+����+������	���������	�
���)�������.����� ����)1��(� *��*������	���� ��&��	�.��� � ��	� ��&��	����	�(� �3+����	�
��&�������	� 3+�� 	�� ���+����+���� �+������������� �� ��� ����� ����� 	�� *���+��� ���
)�����	����������	�	�#���+���#�	����*�����&���+������+��*�����������������	�������&�	�
��������#�������	�����&�	�3+���	�8����	��	�*����	+�+	����&��������3+���	�8����	������	�
�+�����	�����3+�����	�����*����	�������&������������	��
�

 

 
 

COSTOS DE FINANCIAMIENTO-TRATAMIENTO REFERENCIAL�
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RECONOCIMIENTO 
�
'�6����	���	��	���������������������#���	�������������������+��)�	���������*����������
3+�� 	��� ���+�����	�� �2��*��� ��� )����� ��� 3+�� 	��� ��*�����/���	� ��� ��+����� ���� ����
*8�������� ��
�
� �6����	���	��	��������������������3+��	��������������������#+�#��	���������3+�	���.���
���	��+���.����*���+���.�����+������&����������#������#���	�����*�����/���	������*�����
������	�������	�� � ����&��� ������������� � �����	��	����������������������)�#���*����
��*�����/���.����#��	��������������������	����������
�
���6� ���4�����������������*��������� ���	���	��	�������������������	����������������
����#+�#��	��������3+�	���.������	��+���.����*���+���.������+������&��	�������+���	��������
��	��������	������&����	��	���	��	�������������������	�����*�����/���	������*���������
��	�����������&���+������	�*��#�#���3+�����8���������	+������#�������������.�����



�+�+��	��������*��	��(�3+����	���	��	�*+�����	���&��+���	� �������#�������������	��
��	��	��������������������	�������������	������+��)�	���������*����������3+��	���
���+�����	��
�

COSTOS DE FINANCIAMIENTO ELEGIBLES PARA SU CAPITALIZACION�
�
�$�6� ���	���	��	�������������������3+��	��������������������#+�#��	��������3+�	���.���
���	��+���.����*���+���.�����+������&�������������	����3+����	���	��	�������������������
3+�� "�#�1��� 	���� �&�����	� 	�� ��� 	�� "+#����� "��"�� ��� ��	��#��	�� 	�#��� ��� ����&��
��������#���� 
+����� +��� ��*��	�� *���� *��	����	� �����	� �	*��1���������� *���� ���
*��*.	��������#������+������&����������#������*�����+�������	���	��	�������������������
3+�� ������������� 	�� ����������� ���� �	�� ����&�� ��������#��� *+����� 	��� �8���������
����������#��	��
�
�%�6��0+����	������1����������������+���������.����������������*�,	��������*�����+����(�+��
����&����������#���(��������������	�*�,	����	�3+��*+�������"�#���	�����������������
�&�����	���	��������+�������+�����*����4��*�����+������������&�������������������+���
��*��	���	�����������������������������#�,��	+�)��������+�����	��+�����+��)�+*��
+	��+�����)�������	��+�����	�����+���*����*�����*��	����������	�����	�	�&����#��	����
�����,	��(�*��	����	�	������	�	�#���&����	�#�	�	�������	���*��	�	�����)�+*�������	�
���*���������	�	+�)���������������+	�����*�,	����	�����������	��������)���	���
������	��2����4���	���+��������)�+*���*�������������1�	������������������������	��(�
*�����	���+��+������	������	���*�	�������#����
������	+��������������������.��������
��������������	��	�������������������3+��	��������������������#+�#��	��������3+�	���.��
���+������&��������������	����1����(�	����3+������4������+��4+������
�
�9�6� ����)��������3+��	��*�����*��	����	������	��	*��1����	�*�������*��*.	�������
�#������ +�� ����&����������#���� ������������ ��� ��	��� ��� ������������������)�#��� *����
��*�����/���.��	�#����	������&����#��	����������������������	���	��	���������	����
*�,	����	����+�����	�����	��*�,	������+���������*��1��������	��+��3+������)��	��
	�#��������&��	�.�����*���������	�	�*�,	����	��
�
�-�6����	����&����	�����������	�*����+������&����������#���*+����������������	+������
3+��+�����*��	���#���)�������	�*��	����	������+���������	���	��	��	������	�����	�
3+�� ��)+��	� �� ����	� ��	� �����	� 	���� +	���	� *���� ��	��#��	�	� 	�#��� ��� ����&��
������������
�������	�����+�	������	���	������	�	��������+������*������������&������	��	������
*���������	+���	��#��	�� �	�#����������&����������#���� ������������������������������
��	��	���� ������������������)�#���*������*�����/���.���+������+�� *���������+��3+����
��)��	�� )������ 	�#��� ���"�	� �����	� 	�� ���+��� ��� ��	� ��	��	� ��� ���������������
���+�����	��
�
�<�6�����)��������3+��)������������	��*�����*�,	����	������	�*�������*��*.	�������
�#������+������&����������#���������������� ������	��	����������������������)�#���*����
��*�����/���.�� ��#�� 	��� ������������ �*�������� +��� ��/�� ��� ��*�����/���.�� �� ��	�
��	��#��	�	� 	�#��� �	�� ����&��� � ��� ��	�� ��� ��*�����/���.�� ��#�� 	��� ��� *��������
*��������������	���	��	��������������������*����#�������	�*�,	����	���������*��	��
3+�� �	�,�� &�)����	� �+������ ��� *�������� ��	�����	� ��� ��	� *�,	����	� *�����	�
�	*��1����������*�������*��*.	��������#������+������&����������#���� ����������������
��	��	���������������������*�����/�����+������+��*������������#���2������������������
�����	��	����������������������+�����	��+�������	��*��������



�
�=�6��������)+��	�����+�	������	��	��*��*���������+�������	���	�*�,	����	������������/�(�
	+	� 	+#	�������	� �+����� 	�� ����+��� +�� *�������� *��������� ��� ��	� ��	��	� ���
��������������;��������	�����+�	������	��	��*��*�����*���������	+#	�������� �+	���+��
*�������� *��������� ��� ��	� ��	��	� ��� ��������������� �*����#��� �� 	+	� *��*��	�
*�,	����	��
�
��
��2��	����������������������#��	���������&��
�������#���!�#������
�����������+*���#���
A@���������	�:�
�
�>�6� � �
+����������������������#��	��������	���B�������	*��������������&����������#���
�2�����	+�������������+*���#�����&������������������/���.��������������������#��	�	��
��#�4����	���������������+�����������	���3+�	���	��������	������	�
����#��	�� ����
������	�����+�	������	���������������������#�4�������������������.���	� ��&����������
��+�����������	�����	������	��
����#��	��
�

COMIENZO DE LA CAPITALIZACIÓN�
�'�6� ������*�����/���.�������	���	��	������������������������*�����������	������+��
����&����������#�����#�������/����+����7�
!�����+���������	��#��	�	�*����������&�;�
!�����+���������	��	������������������;�(�

+������	�8������+�	����	�����&�����	�3+��	�������	����	�*����*��*������������&��*����
���+	����&�������3+���	�8���	��������
�
$ �6��� ��	���	��#��	�	�	�#���+������&����������#�������+(���	�����3+����	���	��#��	�	�
3+��"�����	+���������*�)�	����������&�����	�.���������	�����&�	��+���������*��������
����+(�������	���	��	�������������������*��&����������*�����/���	���	�������������
+����*��2�����.����/���#��������	���	��#��	�	�����	��+���	�	����	���#���*�����������	��
�����*�����/���.���
�
$��6��� ��	�����&�����	�����	����	�*����*��*������������&��*�������+	����&�������3+��
�	�����	��������#�������8	�3+��������	��+���.���1	������������&��� �����+(������#�4��
�,������ (� ������	�����&�� *��&��� ��� ������� ��� ��� ���	��+���.�� �1	����� ����	� ����� ��	�
����&�����	��	������	���������#�����.�����*����	�	�����	���������������������	��+���.��
�1	������!�����#��)�������	�����&�����	��2��+(�������������.�����+������&���+��������
�	�8� � ��������� �+)��� ���)+��� ����&����� ��� *���+���.�� �� ��	�������� 3+�� ���#��� ���
�������.����������&���
0����4��*������	���	��	����������������������+�����	��������	���� ���������	�8�#�4��
��	��������	�����*�����/���	��+���������*�����������3+����	�����&�����	������������	����
��	�������� 	�� �	�8�� ���&����� �� ��#��� � !��� ��#��)��� ��	� ��	��	� ��� ���������������
���+�����	��������	���������������3+������*����*��*.	���	�������	��+���.���	����������
	������)+�������&����������	���������	������	���������������*������*�����/���.���
���

SUSPENSION DE LA CAPITALIZACIÓN�
�
$$�6� ������*�����/���.�������	���	��	����������������������#��	���	+	*��������+������
*��1���	��2�������	������	�3+�������	������������&���	�������+�*�����
�



�$%�6��� !��*+�������+����������	��	��������������������+������+��*��������2���	�����
3+����	�����&�����	�����	����	�*����*��*�����+������&���*�������+	����&�������3+���	�8�
��	������� 	�� ������+�*���� � ����	� ��	��	� 	��� ��	��	� ��� �������.�� � ��� ����&�	�
*������������ ���������	� (� ��� ���������� *���� ��*�����/���.��� � !��� ��#��)��� ���
��*�����/���.�������	��	����������������������	��	+	*���������������������+������+��
*������� � �+����� 	�� �	�8�� ���&����� �� ��#�� ���#�4�	� �,�����	� (� ������	�����&�	�
	+	��������	�� ������*�����/���.�� ������	��	������������������� ����*����	��	+	*�����
�+�����+��������������*������	�*���������	���������*����	��������	�����+������&��*����
	+�+	����&�������0����4��*���������*�����/���.��������B���+����������2���	��*�������3+��
	������	����*����3+����	���&�������	����)������+��/�������2���	��*��������+���������
�+�����	�����	���&���	������)+����������������	��+���.�����+��*+������	������	���&���	�
����	�����)+��	������+��	��+���������*�������������	��+���.����������)�.���)��)�8�����
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